PRESENTACION DEL CURSO:

Este Curso, Unico en su género, es fruto de la colaboracién entre el
Instituto de Capital Riesgo y la empresa editorial Tirant lo Blanch /Tirant
Formacion, y se caracteriza por su alto nivel de especializacion formativa,
estando enfocado a la adquisicion de un conocimiento profundo del
Capital Riesgo y su ejercicio profesional, lo que permitira alcanzar una
solida formacion de calidad a los numerosos profesionales que este
mercado necesita.

Tirant Formacion es una empresa cuyo objetivo es la formacién profesional
de calidad orientada al &mbito de las ciencias sociales y juridicas.

Instituto de Capital Riesgo (INCARI) es una institucion académica, sin
animo de lucro, centrada en la investigacion aplicada, la formacion y la
difusion del conocimiento en materia de capital riesgo y private equity.

OBIJETIVOS Y ELEMENTOS DIFERENCIALES:

El Curso esta llamado a proveer al alumno de las herramientas necesarias
para que consiga un perfil profesional que le capacite para desarrollar
su actividad en una de las empresas del sector (Gestoras de Fondos
de Inversion en Capital Riesgo, o despachos de servicios profesionales
legales o financieros), o bien para desarrollar su propia actividad como
gerente de su proyecto emprendedor.

Constituye una novedosa oportunidad en la oferta de formacion de
posgrado en el ambito juridico y financiero.

DURACION

275 Horas online a realizar en 8 meses.

DIRIGIDO A:

El Curso se dirige a aquellos alumnos que han finalizado recientemente
sus estudios de grado y desean orientar su actividad profesional hacia
el mundo del asesoramiento juridico y/o financiero en el dambito de
las fusiones y adquisiciones de empresas (M6A) y de las finanzas y
operaciones corporativas en general y, mas especificamente, en el sector
del Capital Riesgo y Private Equity.

También son destinatarios de este Curso los jovenes profesionales y
los emprendedores que deseen adquirir en un solo curso académico,
una formacion de primer nivel acerca del funcionamiento y regulacion
de la industria del Capital Riesgo, que complemente su practica
profesional y que le permita entender las claves de una importante
fuente potencial de financiacion para sus proyectos.

MODALIDAD ONLINE:

Curso en formato online que permitird al alumno la conexién al mismo
cuando lo decida y desde donde quiera, facilitdindole la realizacion de un
curso de calidad a distancia

METODOLOGIA DOCENTE:

Control y conexion con los profesores que velaran por el cumplimiento de
los objetivos de cada médulo formativo por parte del alumno. Visualizacion
de videos y estudio de los materiales y realizacién de un examen tipo test.
Comunicacién directa con el docente de cada materia via e-mail.

SISTEMA DE EVALUACION:

Se realizard un test por parte del alumno al finalizar cada subunidad
didactica (total 86 test).

CONDICIONES GENERALES

A través nuestra plataforma digital, accesible desde cualquier dispositivo
En el curso online de Tirant contaras con material audiovisual y escrito que
te permitirdn aprender la materia a tu ritmo y adaptandote a tus horarios.
Ademas, contaras con acceso a foros de debate y resolucién de dudas con
tutores y profesores.

Practicas OPTATIVAS de 2 meses a realizar en
empresas de reconocido prestigio en el sector del
CAPITAL RIESGO, una vez valorado el trabajo durante
el curso por parte del CONSEJO ACADEMICO

CONDICIONES TECNICAS
A) PLAZAS LIMITADAS: Se admitirdn por orden de inscripcion.

B) INSCRIPCION Y CONTACTO: Consultar fechas de inscripcion en
http://formacion.tirant.com y para cualquier informacién adicional:

M@ Carmen Garcia Maria Esteban

Tel: 96 3610048/50 ext.2 Tel: 96 3610048 ext.2
mcarmen@tirant.com maria.esteban@tirant.com

Raul Garcia
Tel: 91 4454785
garcia@tirant.com

Tirant formacion se reserva el derecho de cancelar/ aplazar el curso si
no se llega al minimo de nscripciones.

C) DIPLOMA: Al finalizar el curso se otorgara diploma acreditativo a
todos aquellos inscritos que hayan superado el curso con éxito.

D) PRECIO: Consulte precio y formas de pago.

O Marque esta casilla si no desea recibir info
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1.I. Las dimensiones del mercado de CR. (Profesor Rodrigo
Recondo)

1.1.1 Perspectivas y actores en el mercado del CR
1.1.2 EI CR como actividad empresarial

1.1.3 ElI CR como fuente de financiacion alternativa
1.1.4 EI CR como activo financiero

1.2. La regulacién y normativa del mercado de CR. (Profesor
Rodrigo Recondo)

1.2.1 Racionalidad y fundamentos de la regulacién: pros y
contras del CR.

1.2.2 El desarrollo de un marco regulatorio: antecedentes
y normativa reciente

1.3. El tamano del mercado de CR. (Profesor Rodrigo Recondo)

1.3.1 Manifestaciones e impacto de las crisis de 2007 y
2020

1.3.2 Estructura y volumen de recursos gestionados

2.1. Laregulacion del CR en la Unién Europea

2.1.1 Iniciativas legislativas: la Directiva AIFM 2011/61/ UE, y
los Reglamentos EuUVECA y EUSEF (Profesor Julio Veloso)

2.2. Laregulacién del CR en Espana. (Profesor Julio Veloso)

2.2.1 El proceso de desarrollo normativo: primeros pasos y
evolucioén posterior

222 La legislacion vigente: la Ley 22/2014 de CR,
aspectos generales, sustantivos, administrativos, y
remision al regimen fiscal

3.1. Los actores y dinamizadores del mercado del CR
(Profesora Ana Alcaine)

3.1.1 Tipologia de operadores y de inversores

3.1.2 Examen particular de la inversion colectiva (l): las
Instituciones de Inversion Colectiva (lIICs) y las Entidades
de CR (ECRs)

3.1.3 Examen particular de la inversion colectiva (ll):
el crowdfunding y las plataformas de financiacion
participativa (PFP)

3.1.4 El papel de los asesores, legales y financieros, en la
dinamica del mercado

3.2. El fundraising y otras operaciones preparatorias
3.2.1 El “levantamiento de fondos” (fundraising). Aspectos
operativos. (Profesor Daniel Pascual)

3.2.2 La eleccion de jurisdiccidon y seleccion y creacion del
tipo de entidad de CR mas adecuada. (Profesora Isabel
Rodriguez)

323 La regulacion de las relaciones entre gestores
e inversores: el contrato de gestidn, clausulas clave,
organizacion y régimen de funcionamiento (Profesora Isabel
Rodriguez)

3.24 La determinacion de las politicas, estrategias y
criterios de inversion, a aplicar por la entidad gestora.
(Profesor Juan Lopez de Novales)

3.3. Gobierno corporativo y cumplimiento normativo en CR.

3.3.1 Principios generales de gobierno corporativo.
Coédigos de conducta. (Profesor Ramén Hernandez)

3.3.2 Responsabilidad social corporativa en el ambito
del CR. Apalancamientos y Recaps. (Profesor Ramon
Hernandez)

333 CR vy cumplimiento normativo (corporate
compliance). Laresponsabilidad de las personas juridicas,
y el blanqueo de capitales (Profesor Ramén Hernandez)

3.3.4 Mejores practicas en las relaciones entre gestores e
inversores de CR (los principios ILPA). (Profesor Julio Veloso.

3.4 Inversion Socialmente Responsable (ISR) y CR. (Profesor
Alex Plana).

3.4.1 Delimitacion conceptual de la ISR
3.4.2.Marco Juridico UE y adaptacion de las Entidades de CR

4. Las operaciones de inversion tipicas del CR: compra
y financiacion de empresas no cotizadas en un mercado
financiero no organizado

411 Las operaciones corporativas: aspectos generales y
estratégicos (Profesor Rodrigo Recondo)

412 Fusiones y adquisiciones de empresas (M&A) y CR.
Aspectos econémicos y empresariales. (Profesor Juan Vega
de Seoane)

4.1.3 Tipologia general de las operaciones en el mercado de
CR. (Profesora Ana Alcaine).

414 Fases preliminares y desarrollo del proceso de
inversion: alcance y contenido de los NDAs, IMs, LOls,
MOQOUs. (Profesor Juan Bezares, Profesora Ana Troncoso,
Profesora Ana Izquierdo)

415 El contrato de inversion: estructuras tipicas (Newco/
SPV)y contenidos basicos. (Profesor Victor Chiquero).

41.6 Los pactos parasociales: contenidos clave en CR.
(Profesor Jose Luis Ortin)

4.1.7. Riesgos y contingencias: modalidades y contratos
de garantia: avales, escrows, holdbacks. (Profesor José
Maria Balahd, Profesor Eduardo Pérez)

418 Manifestaciones y garantias (Reps). Side letters.
(Profesora Ana Alonso)

419 Los seguros de manifestaciones y garantias.
(Profesora Ana Alonso)

4110 Defensa de la competencia y control de
concentraciones. (Profesor Rafael del Castillo)

4.2 Lainversion en empresas cotizadas en un mercado de
capitales (Public to Private) (P2P)
421 Los mercados de capitales: mercados oficiales y
Sistemas Multilaterales de Negociacion (SMNs). Las
colocaciones privadas. (Profesor Alfonso Martinez-
Echevarria, Profesor Rodrigo Recondo)
422 Las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs): las
OPAs de exclusion y el CR. El squeeze out. (Profesor
Alfonso Martinez-Echevarria, Profesor Rafael del Castillo)

4.3. Lainversion en situaciones especiales (special situations,
distress, default)

4.3 Titulizacion de activos: aspectos dgenerales. Los
Fondos de Activos Bancarios (FAB) en particular. (Profesor
Alfonso Martinez-Echevarria, Profesor Juan Luis Pulido)
432 Distress debt y Non Performance Loans (NPLs):
compraventa de préstamos y carteras de préstamos
litigioso. (Profesor Jose Maria Gil Robles).
433 Distress companies: operaciones en situaciones
concursales o preconcursales, compraventa de ramas de
actividad y unidades de negocio. (Profesor Jose M° Dutilh)
4.4, Capital riesgo y el mercado inmobiliario
4.4.1 Los Fondos de inversion de CR inmobiliario (Private
Equity Real Estate). (Profesor Javier Errejon)
4.4.2 Financiacion colectiva y mercado inmobiliario: el
crowdfunding inmobiliario. (Profesor Enrique Moreno)

5.1. Concepto, racionalidad, tipos y alcance de una DD

5.1.1. Due diligence legal mercantil (DDLM). (Profesor Juan
Bezares, Profesora Ana Troncoso, Profesora Ana Izquierdo)

5.1.2. Due diligence legal laboral (DDLL). (Profesor Juan Alonso)

5.1.3. Due diligence legal fiscal (DDLF). (Profesor Fernando
Munoz)

5.1.4. Due diligence financiera y contable (DDF). (Profesor
Eduard Saura, Prof. Ignacio Lliso)

515. Due diligence de negocio (DDN). (Profesor Eduard
Saura, Profesor Ignacio Lliso)
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6.1. Ventas directas al mercado

6.1.1 Fusiones y adquisiciones de empresas (M&A) y
operaciones de mercado secundario (Secondary Buy
Outs) (SBOs). (Profesor Manuel Ded, Profesor Ori Assa,
Profesora M° Pilar Villanueva)

6.2. Recompra por accionistas y directivos

6.2.1Los pactos de recompra (buy backs) y las operaciones
con directivos (MBOs, MBIs, BIMBOS). (Profesor Manuel
Ded, Profesor Ori Assa, Profesora M° Pilar Villanueva)

6.3. Salidas a Bolsa (Initial Public Offering (IPO)

6.3.1 Las Ofertas Publicas de Venta (OPV) y de Suscripciéon
(OPS). (Profesor Manuel Ded, Profesor Ori Assa, Profesora
M? Pilar Villanueva)

6.4. Dual track

6.4.1 Estrategias duales para la desinversion. (Profesor
Manuel Ded, Profesor Ori Assa, Profesora M° Pilar
Villanueva)

7.1. Los LBOs y su problematica

7.11. El apalancamiento financiero. Aspectos econdémico-
financieros (Profesor Carlos Cuervo-Arango)

712. Apalancamiento financiero y CR: estructura y
problematica de los LBOs. (Profesor Carlos Cuervo-Arango)

7.13. Las fusiones apalancadas: forward merger y reverse
merger. (Profesor David Garcia-Ochoa)

7.14. Asistencia financiera y los LBOs. (Profesor David Garcia
Ochoa)

7.2. Los fondos de deuda y la deuda mezzanine, en particular

7.2.1 Caracterizacion y aplicaciéon en el ambito del CR
(Profesora Idoia Bengoa, Profesor Jose Manuel Iturriaga)

7.3. Los contratos de financiacion

7.3.1 Aspectos generales y contenidos basicos. (Profesor
Rafael Minguez, Profesor Rodrigo Recondo)

7.3.2 Financiacion mediante bonos high yield. (Profesor
Rafael Minguez)

8.1. Fiscalidad de las Entidades de Capital Riesgo. (Profesor
Luis Guerreiro)

8.1.1 Tributacién de los inversores (ECRs), de sus socios
(LPs) y de los gestores de inversion (GPs).

8.2. Fiscalidad de las operaciones de inversion. (Profesor Luis
Guerreiro)

8.2.1 Adquisicién de activos vs. compra de acciones.
8.2.2 Impacto en los vendedores.

823 Fusiones apalancadas. Limitaciones fiscales. El
fondo de comercio.

8.3. Fiscalidad del management. (Profesor Luis Guerreiro)

8.4. Fiscalidad de los operadores internacionales de Capital
Riesgo. (Profesor Luis Guerreiro)

9.1. Financiacién alternativa de la empresa

9.1.1. Encuadramiento y fuentes: crisis econémica (2007),
credit crunch, bancarizacién e impulso de la financiacién
alternativa (Profesor Rodrigo Recondo).

9.1.2. La crisis Covid-19 (2020), y sus efectos en el mercado
financiero (Profesor Rodrigo Recondo)

9.1.3. Referencia al CR como fuente de financiacién
alternativa y a los mercados de capitales: su estimulo en
la Union Europea y en Espana (Profesor Rodrigo Recondo
y Profesor Alfonso Martinez-Echevarria)

9.14. La financiacién colectiva (crowdfunding): Aspectos
generales y regulatorios. Perspectiva espafiola y europea.
(Profesor Carlos Cuervo-Arango)

9.1.5. La Banca en la sombra (shadow banRing). (Profesor
Rafael Marimén).

9..6. Las emisiones de criptomonedas (ICOs, ITOs).
(Profesora Paula de Biase)

9.1.7. La participacion del sector publico en la financiaciéon
de la empresa privada: aspectos generales y perspectiva
espanolay europea.(ProfesorJose Moisés Martin Carretero)

9.2. Valoracién de empresas por el CR

9.21 Analisis econémico-financiero de la empresa.
Conceptosy elementos clave de lainformacién econémico-
financiera para la valoracion. (Profesor Juan Carlos Gruber)

9.2.2 Valoraciébn de empresas: aspectos generales e
introductorios. (Profesor Alfonso Rojo)

9.2.3 El descuento de flujos de caja. (Profesor Alfonso Rojo)

9.2.4 La utilizacion de multiplos comparables. (Profesor
Raul Lopez Moro)

9.25 Ajustes de valoracion: primas y descuentos en la

valoracion de empresas (PProfesor Rodrigo Recondo)

9.3 - La valoracién de Start-ups y de Empresas de Base
Tecnologica (EBTs):

931 Aspectos clave y métricas esenciales (Profesor Luis A. Ruano)

9.3.2 Nuevas metodologias de valoracion en base a
métricas. (Profesor Bruno Dureux)

9.3.3 Dilucion de la inversion en la valoraciéon de startups
(Profesor Fernando Moroy)

10.1 Ecosistema de emprendimiento innovador. (Profesor Totti
Kénnéld, Profesor Juan Carlos Lépez)

10.1.1 Concepto y dimensiones.

10.12 Politicas para el emprendimiento: europeas e
iberoamericanas.

10.2 Principios y estrategias de innovacion. (Profesor Totti
Kénnéld, Profesor Juan Carlos Lépez)

10.2.1 Definiciones y modelos de innovacion.
10.2.2 La gestion del cambio tecnolégico.

10.3 Herramientas para la innovacion. (Profesor Totti IK6nndld,
Profesor Juan Carlos Lopez)

10.3.1 Planificaciéon estratégica para la innovacién y el
emprendimiento.

10.3.2 Modelos de negocio y metodologias: Business
Model Canvas, Design ThinRing y Value Proposition
Design Canvas, Lean startup.

10.4 Nuevas empresas de alto crecimiento. (Profesor Totti
Kénnold, Profesor Juan Carlos Lépez)

10.4.1 Gestion de empresas de alto crecimiento.
10.4.2 Plataformas digitales: creacién y captura de valor.
10.4.3 Comunicacion y relaciones con los inversores

10.5- Financiacion del emprendimiento y la innovaciéon
(Profesor Luis Alberto Ruano)

10.5.1 Emprendedor, Startup y Venture Capital
10.5.2 Proceso de financiacion de un startup:del garaje al
parqué

10.5.3 Relaciéon del Venture Capital con la startup y
creacion de valor (Smart Money)
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