ANUARIO DE CAPITAL RIESGO 2018

Madrid julio 2019 — El Instituto de Capital Riesgo ha presentado su Anuario de Capital
Riesgo 2018 que cumple asi su quinto aniversario, desde su primera aparicion en 2015.

El acto tuvo lugar en el palacio de la Bolsa de Madrid y fue presidido por D. Jose Maria
Marcos Bermejo, Director General de Entidades de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), quien pronuncié asimismo el discurso de clausura. Tras unas palabras de
bienvenida a los asistentes por parte del presidente del Instituto, D. Rodrigo Recondo, quien
también destaco las principales novedades que incorpora la presente edicion respecto de
las anteriores, intervino Reyes Pala, Catedratica de Derecho Mercantil de la Universidad de
Zaragoza y directora del Anuario, que hizo una pormenorizada exposicion del contenido de
la presente edicion, que incluye 14 articulos doctrinales a cargo de 19 autores procedentes
del mundo del Derecho y de la Economia, asi como un detallado balance de la actividad del
mercado espafol de capital riesgo en 2018 y una panoramica del mercado latinoamericano
en el mismo ejercicio.

Por su parte el Director General de Entidades de la CNMV, destacé en su intervencioén el
elevado numero de vehiculos (52) de capital riesgo registrados en los meses transcurridos
de 2019, casi tantos como en todo 2018 (59), que a su vez fue un récord histoérico, indicando
que algunos de tales vehiculos tienen un importante volumen equiparable al estandar
europeo. José Maria Marcos también hizo mencién a la conveniencia de introducir cierta
flexibilidad en el régimen de comercializacion a inversores minoristas de vehiculos de capital
riesgo (asi como otros vehiculos de inversion colectiva cerrados e IIC de Inversién libre)
alineandolo con la ultima normativa europea de manera que, frente a la inversién minima
actual de 100.000 euros, resulte posible la inversién desde soélo 10.000 euros cuando se
preste el servicio de asesoramiento y se limite al 10% del patrimonio financiero del cliente,
con lo que, ademas, se reforzaria la proteccion del inversor. Por ultimo, reiterd el apoyo de
la CNMV a que se produzca una equiparacion del tratamiento fiscal del ‘carried interest’ con
el de paises de nuestro entorno y a que se eliminen ciertas restricciones a la inversién en
capital riesgo de los fondos de pensiones.

“-

En la mesa de izquierda a derecha, Rodrigo Recondo (Presidente de INCARI), Jose Maria Marcos (Director General
de Entidades de la CNMV, Jorge Yzaguirre (Director de Mercados de BME) y Reyes Pala (Catedratica de Derecho
Mercantil de la Universidad de Zaragoza.)



Sobre el Instituto de Capital Riesgo vy el Anuario de Capital Riesgois.

El Instituto de Capital Riesgo (INCARI) es una institucion académica de naturaleza privada,
constituida en 2014 como Asociacion sin animo de lucro, y promovida por un conjunto de
profesionales de las finanzas, del derecho y de la docencia universitaria, que, por razones
de trabajo mantienen una estrecha relacion con el mundo del capital riesgo y que desde 2006
ya venian editando varias publicaciones cientificas relacionadas con este sector. iila
investigacién aplicada, la formacion, la opinién independiente y la divulgacion y difusién del
conocimiento sobre capital riesgo y private equity constituye una de sus actividades
principales que se ve ampliada y reforzada con la edicién del Anuario de Capital Riesgo que
se afade a la Revista Espainola de Capital Riesgo y Boletin de Actualidad del Mercado
Espanol de Capital Riesgo.

El principal objetivo del Anuario, que inicié su andadura en 2014, es contribuir, de una parte,
a la difusion del conocimiento del Capital Riesgo como fuente de financiacion alternativa para
el crecimiento sostenible del tejido empresarial, la innovacion y el empleo, en una economia
especialmente bancarizada como la espanola. De otro lado, se pretende continuar aportando
valor anadido a los operadores del mercado, a la comunidad académica y a las instituciones
publicas y privadas implicadas en este sector econémico.

En la linea de las ediciones anteriores, la presente entrega auna la reflexion teérica con el
analisis empirico, ofreciendo contenidos doctrinales de gran riqueza, interés y actualidad,
junto a un analisis estructurado y pormenorizado de las operaciones y acontecimientos
protagonizados por los actores de la industria del capital riesgo en Espafia y también en
Latinoameérica.



